gat1 da quello della realizza- -
zione o meno di un indebito

vantaggio fiscale»;

@ la sua applicazione, altres},
prescinderebbe completa-
mente dall’esistenza.di una

apprezzabile causa economi-

cache sorregga I'atto stipula-
_tooilcollegamentonegoziale
trapilatti postiin essere.

Da cui sembrerebbe trarsi
la seguente conclusione:
Pinterpretazione degli atti -
generalmente diuna plurali-
ta di atti - nell’ambito delle
imposte di registro e ipoca-
tastali & del tutto “imperme-
abile” alla rinnovata disci-
plina dell’abuso di diritto,
conla conseguenza che I'ar-
ticolo 20 del Tur e l’articolo
10-bis dello Statuto, al di 14
delladecorrenzadiquest’ul-
timo, verrebbero reciproca-
mente a ignorarsi.

Se davvero fosse cosi,’

parte dellavoro svolto per
codificare la disciplina del-
I’abuso di diritto sarebbe
stato vano. Ma, d’altra par-
te,cisonoalcunipuntifermi
chesembrano andare inuna

GUIDA ALLA
RIFORMA FISCALE
GLI ISTIEUTE
DEFLATIV]

non pud che aver implicita-

mente abrogato tale disposi-
Zione, inquantonormapilire-
cente volta a disciplinare an-
che tale fattispecie (si veda Il
Sole 24 Ore del 21 gennaio);

® diversamente, occorre in-
dividuare un ambito di so-
pravvivenza dell’articolo 20
che possa giustificarne la
mancata abrogazione da par-
te del Dlgs 128/2015, ripristi-
nando il suo utilizzo come
norma di interpretazione in-
trinsecadel (singolo) attosot-
toposto aregistrazione(sive-
daVlarticolo inbasso).

Viceversa, se si dovesse .

continuare a utilizzare I’ar-
ticolo 20 come norma antie-
lusivagenerale (nonostante
le ultime pronunce neghino
sorprendentemente questo
approccio),ilrischiodicon-
tenzioso sarebbe molto ele-
vato, e icontribuentichein-
vocassero il mancato ri-
spetto delle procedure pre-
viste dall’articolo 10-bis
avrebbero pilt di una ragio-
ne dafar valere. ‘
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Il perimetro. La posizione del Notariato

Una norma da utilizzare
per interpretare gli atti

s Una soluzione per conci-
liare la mancata abrogazione
dell’articolo 20 del Tur con
I'entrata in vigore della nuova
disciplina dell’abuso di diritto
& contenuta nello studio del
Consiglio nazionale del Nota-
riato 151-2015/T, pubblicato a
metagennaio.Secondotaledo-
cumento, «stante appunto I'ef-
ficacia assorbente della nuova
disciplinaquantoalprofilodel-
Yabuso e dell’elusione» non
pud che conseguirne la ricon-
duzione dell’articolo 2o del
Tur «nel suo alveo originario,
scevro di qualsiasi natura an-
tielusiva e circoscritto all'in-
terpretazione degli atti».

" Percui,dali°ottobre 2015, ta-
le disposizione puo essere uti-
lizzata «solo per pretese che
attengaho a un’errata inter-
pretazione dell’atto o della di-
sposizione negoziale per dif-
formita rispetto al titolo o alla
forma evidenziata nell’'unico
contesto documentale e, dun-
que, in una condotta che si ri-
solve essenzialmente in una
fattispecie orientata al manca-
topagamento dell'impostado-

vuta (percio stesso incompati-

bile con la prospettiva del--

I'abuso e dell’elusione)».
Ogni altra eventuale ecce-
zione che consideri un’opera-
zione abusiva o elusiva in ra-
gione della strumentalita delle
forme giuridiche o deititolicui
i contribuenti abbiano fatto ri-
corso deve, invece, essere og-
getto di contestazione ai sensi
dell’articoloio-bis dello Statu-
to e secondo le prescritte pro-
cedure digaranzia-cherendo-
no necessaria una valutazione
in concreto dell’operazione
nel suo complesso - pena I'in-
validitd degli atti adottati dal-
I'amministrazione finanziaria
inmanieradifforme.
Interpretato in questo mo-
do, ’articolo 20 del Tur man-

terrebbe una sua funzione

anche in vigenza dellanuova
disciplina dell’abuso, e anzi

gli verrebbe riconosciuto il

ruolochepermoltissimianni
anche la Cassazione ha riba-
dito (sentenza 2633/198s e
tantissime altre), salvo poi,
negli ultimi 15 anni, disco-
starsene in favore di unalet-

tura in senso antielusivo.
Sotto questo aspetto, peral-
tro, come pil1 volte & stato os-

servato, appare discutibile la
'scelta operata dal legislatore

(articolo 1, comma 5, Dilgs

128/2015) di applicare il'nuovo

articolo 10-bis, in vigore dal 2
settembre scorso, alle opera-
zioni poste in essere anterior-
mente, solo se - a questadata-
nonsiastato notificatoil relati-
vo atto impositivo, Cid sembra

impedire di far valere i pitt me-

ditati equilibri emergenti dalla
riforma a tutti le ipotesi gia in
contenzioso.

Secondo il Notariato, l'im-

posta che costituisce oggetto
della contestazione della con-
dotta abusiva non pud essere
consideratanéimpostaprinci-
pale, né imposta suppletiva,
entrambe connesse a una vio-
lazione dinormadilegge, ben-
si complementare (non di
maggior valore ma residuale),
da richiedere entro il termine
decadenzialeditreannidecor-
renti dalla data di registrazio-
ne dell’'ultimo atto.
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$SGA SPDR ETFS EUROPE | PLC

78 Sir john Rogerson's Quay
Dublin 2, Ireland

SSGA SPDR ETFs Europe | ple, societa di investimento multi-comparto di tipo aperto a
capitale variabilé irlandese, costituita e operante in conformita alla Direttiva 2009/65/CE

“(di seguito, il “Fondo”), intende con il presente avviso comunicare l'avvenuto
aggioramento del Prospetto, dei Documenti contenenti le Informazioni Chiave per gli
Investitori (KHID) e dei Supplementi al Prospetto del Fondo (di seguito, la “Documentazione
d'offerta”) originariamente inviati alla Consob per l'offerta al pubblico.

SSGA SPDR ETFs Europe 1 plc,

Al 29 febbraio 2016, le seguenti rappresentano le versioni piu aggiornate della
Documentazione d'Offerta del Fondo:

¢ Prospetto datato 02 novembre 2015 (in lingua inglese); ' : .

« Supplemento Globale (Global Supplement) al Prospetto datato 29 gennaio 2016
(in lingua inglese); .

+ Supplementi al Prospetto relativi ai comparti SPDR Barclays Emerging Markets
Local ‘Bond UCITS ETF; SPDR Barclays Euro Corporate Bond UCITS ETF;
SPDR Barclays Euro Government Bond UCITS ETF; SPDR Barclays .1-3 Year Euro
Government Bond UCITS ETF; SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats UCITS ETF;
SPDR S&P UK Dividend Aristocrats UCITS ETF; SPDR Citi ‘Asia Local Government
Bond UCITS ETF; SPDR® BofA Merrill Lynch Emerging Markets Corporate Bond
UCITS ETF; SPDR Dow Jones Global Real Estate’ UCITS ETF; SPDR S&P Pan Asia
Dividend Aristocrats UCITS ETF; SPDR S&P Global Dividend Aristocrats UCITS ETF;
SPDR Barclays 0-3 Year US Corporate Bond UCITS ETF; SPDR Barclays 0-3 Year

Euro Corporate Bond UCITS ETF; SPDR Barclays 0 - 5 Year U.S. High Yield Bond

UCITS ETF; SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF; SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF;

SPDR MSC!'EM Europe UCITS. ETF; SPDR MSCI EM Latin America UCITS ETF;

SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF; SPDR MSCI Emerging Markets Small Cap

‘UCITS ETF; SPDR Barclays Euro High Yield Bond UCITS ETF; SPDR S&P Emerging

Markets Dividend UCITS ETF; SPDR S&P US Dividend Aristocrats. UCITS ETF;

SPDR S&P 400 US Mid Cap UCITS ETF; SPDR S&P 500 UCITS ETF; SPDR S&P 500

Low Volatility UCITS ETF; SPDR MSCI EMU UCITS ETF; SPDR Barclays U.S. Treasury

Bond UCITS ETF, SPDR Barclays 1-3 Year U.S. Treasury Bond UCITS ETF; SPDR FTSE

EPRA Europe ex UK Real Estate UCITS ETF, SPDR Barclays U.S. TIPS UCITS ETF, SPDR

MSCI Japan UCITS ETF datato 02 novembre 2015 (in lingua inglese).

e KIID relativi ai comparti SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF;
SPDR Barclays Euro Corporate-Bond UCITS ETF; SPDR Barclays Euro Government
Bond UCITS ETF; SPDR Barclays 1-3 Year Euro Government Bond UCITS ETF;
SPDR S&P Euro Dividend Aristocrats UCITS ETF; SPDR S&P UK Dividend
Aristocrats UCITS ETF; SPDR Citi Asia Local Government Bond UCITS ETF;
SPDR® BofA Merrill lynch Emerging Markets Corporate Bond UCITS ETF; SPDR
Dow Jones Global Real Estate UCITS ETF; SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats
UCITS ETF; SPDR S&P Global Dividend Aristocrats UCITS ETF; SPDR Barclays 0-3
Year US Corporate Bond UCITS ETF; SPDR Barclays 0-3 Year Euro Corporate Bond
UCITS ETF; SPDR Barclays 0 - 5 Year U.S. High Yield Bond UCITS ETF; . SPDR MSCi
ACWI IMI UCITS ETF; SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF; SPDR MSCI EM Europe
UCITS ETF; SPDR MSCI EM Latin America UCITS ETF; SPDR MSCI Emerging
Markets UCITS ETF; SPDR MSC! Emerging Markets Small Cap UCITS ETF; SPDR
Barclays Euro High Yield Bond UCITS ETF; SPDR S&P Emerging Markets Dividend
UCITS ETF; SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF; SPDR S&P 400 US Mid
Cap UCITS ETF; SPDR S&P 500 UCITS ETF; SPDR S&P 500.Low Volatility UCITS
ETF; SPDR MSCI EMU UCITS ETF; SPDR Barclays U.S, Treasury Bond UCITS ETF,
SPDR Barclays 1-3 Year U.S. Treasury Bond UCITS ETF; SPDR FTSE EPRA Europe ex

" UK Real Estate UCITS ETF, SPDR Barclays U.S. TIPS UCITS ETF, SPDR MSCI Japan
UCITS ETF datato 15 febbraio 2016 (in lingua italiana).

» La Documentazione d'Offerta & disponibile sul sito internet del Fondo all’indirizzo
www.spdrseurope.com
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SSGA SPDR ETFS EUROPE Il PLC

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Ireland

$SgA SPDR ETFs Europe i plc, societa di investimento multi-comparto di tipo aperto a
capitale variabile irlandese, costituita e operante in conformita: alla Direttiva 2009/65/CE
(di seguito, il “Fondo”), intende con il presente avviso comunicare Vavvenuto
aggiosamento del Prospetto, dei Documenti contenenti le Informazioni Chiave per gli
Investitori (KHD) e dei Supplementi al Prospetto del Fondo (di seguito, la “Documentazione
d'offerta”) originariamente inviati alla Consob per Vofferta al pubblico.

SSgA SPDR ETFs Europe 1l plc,

Al 29 febbraio 2016, le seguenti rappresenténo le versioni pili aggiornate dell
Documentazione d’'Offerta del Fondo: ‘ .

¢ Prospetto datato 12 febbraio 2015 (in lingua inglese); )

« Supplemento Glohale (Global Supplement) al Prospetio datato 01 dicembre 2015
{in lingua inglese); . Sy

s Supplementi al Prospetto relativi ai comparti SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF;
SPDR MSCI Europe UCITS ETF SPDR MSCI Europe - Small Cap UCITS ETF;
SPDR MSCI Europe Technology -UCITS ETF; SPDR:MSCl Europe Consumer
Discretionary UCITS -ETF; SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF;
SPDR MSCI Europe Eriergy UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF;
SPDIR MSC! Europe Health Care UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF;
SPDR MSC! Europe Materials UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Telecommunications
UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF; SPRR Russell 2000 U.S. Srhall
Cap UCITS ETF; SPDR MSCI EM Beyond BRIC UCITS ETF, SPDR BofA Merrill Lynch
-0-5 Year EM:USD: Goyernment Bond UCITS ETF datato 12 febbraio 2015 (in lingua

~ inglese), SPDR:S&P. ;5. Consumer Discretionary Select-Sector UCITS ETF, SPDR

taples Select:Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Energy Select

Sector UCITS'ETF 'SPDR.S&PU.S, F_Inancials Select Sector UCITS ETF, SPDR-S&P

Care Select Sector UCITS ETF, 'SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector
UCITS ETF,SPDR S&P U.S: Materials ‘Sefect Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S.
Technology Select Sector UCITS ETF, SPDR $S&P U.S. Utilities Select Sector UCITS
ETF datato 04 gitigrio 2015 (in-lingua inglese). :

e KHD relativi ai comparti SPDR Euro Stoxx Low Volatility UCITS ETF; SPDR MSCl
Europe UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF; SPDR MSC! Europe
Technology UCITS ETF; SPDR MSC! Europe Consumer Discretiopary UCITS ETF;
SPDR MSC! Eufope Consumer Staples- UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Energy
UCITS ETF; SPDR MSC! Europe Financials UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Health
Care .UCITS ETF; SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF; SPDR MSCI Europe
Materials UCITS ETF; SPDR MSC! Europe Telecommunications UCITS ETF; SPDR
MSCI Europe Utilities UCITS ETF; SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF;
SPDR MSCI EM Beyond BRIC UCITS ETF, SPDR BofA Merriil Lynch 0-5 Year EM
USD Government Bond UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select

- Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector UCITS ETF, SPDR
S&P U.S. Energy Select Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Financials Select Sector
UCITS ETE, $PDR $&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S.
Industrials Select Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Materials Select Sector UCITS
ETF, SPDR S&P U.S. Technology Select Sector UCITS ETF, SPDR S&P U.S. Utilities
Select Sector UCITS ETF datato 15 febbraio 2016 (in lingua italiana). Y

« La Documentazione d’Offerta & disponibile sul sito internet del Fondo all'indirizzo
www.spdrseurope.com '

Lussemburgo, 29 febbraio 2016
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www.aterroma.it
3. TERMINE DI PRESENTAZIONE DELLE OFFERTE: o4/04/2016 ore 12,00
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(Arch, Franco Mazzetto)

s0, nell'imposta di registro,
un trattamento di favore a
chi opera con le quote (beni
disecondo grado) rispettoa
chi “muove” direttamente i
beni di primo grado (immo-
bili e cosi via). Essendo im-
possibile che questo favor
sia stato involontario, dob-
biamo prendere atto di una
precisa volonti in tal senso,
che costituisce una deroga
assai rilevante al principio
di capacita contributiva.

La contestazione-tipo
Stante quanto sopra, cio di
cui generalmente vengono
“accusati” i contribuentiin
sede diriqualificazione de-
gliatti & proprio diaver tra-
sformato un atto tassato su
base proporzionale (che
rappresenterebbe, peril Fi-
sco, la reale volonta delle
parti) in una serie di atti
soggetti a tassa fissa, non
concretamente voluti ma
realizzati al solo scopo di
raggiungere il medesimo
risultato dell’atto oneroso
senza versare le relative
imposte. Ma se cosi ¢, que-
sto “compito” non rientra
tra quelli spettanti all’arti-
colo 20 del Tur ma, eviden-
temente, all’articolo 10-bis
dello Statuto, che proprio
di questo si occupa.

L’iter piil garantito
Collocare nel giusto ambito
giuridicoil potere accertati-
vo dell’ufficio ha, in questo
caso, rilevantissime conse-
guenze. La disciplina del-
Pabuso, infatti, cosicome di-
segnata dall’articolo. 1 del
Dlgs 128/201s, introduce di-
versi equilibri e cautele per
rafforzare il diritto di difesa
del contribuente di fronte a
unacontestazione cosisfug-
gente quale quella di aver
abusato (senza violarle) le
normevigenti.1’obbligodel
contraddittorio rafforzato,
I'assenza di sanzioni penali
e la specifica disciplina per
quelle amministrative, il
ruolo riconosciuto alla mo-
tivazione dell’atto, sono so-
lo alcune delle tante atten-
zioni al contribuente che
Farticolo1o-bis contienema
che sono completamente
assenti nell’articolo 20 del
Tur. A dimostrazione del
fatto che quest’ultima nor-
ma non pud - e probabil-
mentenon poteva-rivestire
quelruolo“immanente”che
troppo spesso le viene rico-
nosciuto. In tal senso, da ul-
timo, si & espressala Ctr Mi-
lano, con la decisione
5114/19/2015.
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