
RELAZIONE SULLA CONGRUITÀ DEL RAPPORTO DI CAMBIO DELLE AZIONI NEL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DELLA SOCIETÀ “ALFA S.R.L.” NELLA SOCIETÀ “GAMMA S.P.A.” RISULTANTE DALLA TRASFORMAZIONE DELLA SOCIETÀ “BETA S.R.L.”
ai sensi dell’art.2501 – sexies del Codice civile (

Ai soci delle società

“Alfa S.r.l.

“Beta S.r.l.”


1. Oggetto e motivo dell’incarico
Il sottoscritto esperto …………….., nato a ……………………, iscritto all’Ordine dei Dottori Commercialisti della Circoscrizione del Tribunale di ………… al n…….., con studio professionale in ………., Via………………, in data 14 settembre 2006 (cron.4955/2006) è stato designato dal Presidente del Tribunale di …………….., ai sensi dell’art.2501-sexies C.C., quale esperto comune per redigere la relazione sulla congruità del rapporto di cambio delle quote proposto nel progetto di fusione di cui in intestazione.

Il 12 del mese di ottobre 2006 le due società hanno consegnato all’esperto:

- il progetto di fusione per incorporazione della società Alfa S.r.l. nella società Beta S.r.l., redatto ai sensi dell’art. 2501- ter C.C., con allegata la bozza di statuto dell’incorporante con le modificazioni derivanti dall’operazione di fusione;

- le situazioni patrimoniali delle due società alla data del 31 agosto 2006, redatte ai sensi dell’art. 2501-quater C.C.;

- le relazioni dei Consigli di Amministrazione che illustrano e giustificano il progetto di fusione nonchè il rapporto di cambio delle azioni, redatte ai sensi dell’art. 2501- quinquies C.C.


Come evidenziato dai Consigli di amministrazione delle due società, la fusione rientrerebbe in un più ampio progetto di riorganizzazione societaria che prevede l’integrazione economica e strutturale delle due società. Preliminarmente e funzionalmente alla fusione, il Beta S.r.l. delibera:

· un primo aumento di capitale sociale fino a 100.000 € attribuito proporzionalmente agli attuali soci utilizzando gli utili e le riserve disponibili ;

· la trasformazione in società per azioni con adozione della denominazione Gamma S.p.A. e adozione di un nuovo Statuto sociale.

Il progetto di fusione prevede che a seguito del perfezionamento della fusione, il capitale sociale della Gamma S.p.A. (già Beta S.r.l.) verrebbe ulteriormente aumentato per concambio sino a 200.000 €uro, con assegnazione di n°100.000 nuove azioni di 1 €uro ciascuna ai soci della società incorporata Alfa S.r.l..

Il progetto di fusione sarà sottoposto all’approvazione delle assemblee straordinarie delle società:

· Alfa S.r.l.;

· Beta S.r.l..


Per l'espletamento dell'incarico il sottoscritto esperto ha condotto la stima in base ai criteri di seguito descritti, giungendo alle conclusioni di cui appresso.

La presente relazione è richiesta, ai sensi dell'art. 2501- sexies del Codice civile, al fine di fornire ai soci delle società interessate alla fusione, elementi informativi utili in merito al rapporto di cambio delle quote proposto dai rispettivi Consigli di Amministrazione, onde consentire loro una consapevole decisione in sede assembleare.

Va comunque sottolineato come i Consigli di Amministrazione rimangano in ogni caso organi sovrani nella determinazione delle condizioni e delle modalità della proposta di fusione, esplicitate nel progetto di fusione.

2. Documentazione utilizzata
Nello svolgimento dell’incarico il sottoscritto esperto ha ottenuto, inoltre, dalle due società partecipanti alla fusione, i documenti e le informazioni ritenuti necessari o utili nella fattispecie. In particolare sono state analizzate:

· le relazioni dei Consigli di Amministrazione delle due società, indirizzate alle rispettive Assemblee Straordinarie che, con riferimento alle situazioni patrimoniali alla data del 31 agosto 2006, propongono di assegnare ai soci di Alfa S.r.l. n°1 (una) azione della società Gamma S.p.A. del valore nominale di 1 (un) €uro per ogni €uro di valore nominale riferibile alla quota di partecipazione nel capitale sociale di Alfa S.r.l.. Tali relazioni espongono analiticamente i criteri di valutazione adottati, le ragioni che hanno condotto alla loro scelta, i valori risultanti dalla loro applicazione, nonché le considerazioni formulate per pervenire alla definizione dei rapporti di cambio;

· le suddette situazioni patrimoniali alla data del 31 agosto 2006, redatte ai sensi dell’art.2501- quater C.c., composte da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa;
· i bilanci dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2005 e dei due precedenti, con i relativi allegati;

· elementi contabili e statistici, nonché ogni altra informazione ritenuta utile ai fini della presente relazione, raccolta tramite gli uffici amministrativi delle società interessate alla fusione.
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